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Zq-ñðÃc*Šǵe’�Zy!*ÂV6,¿™**Z•ð¢zg~ìYètçÑ}ÆZðÅJ-$X
Sy6,¿:™Æ™r#Z(gßvçÑ}ÆZðÃ',!*Š™äzZáƒDZzg}.Z¬\6,ZZy»
Šúò™ÆÔZLM\Ã›yzZ™Q$zgzVÆ£tZŠZ:™**ZzgçÑ}ÆZðÃ',!*Š™**‡.Þ

¤/ÄìX$zg66,Âz:Š}™Zk6~"ìaZƒÏZzgQ‰Zz‡]”h+gœ¿Ì
ªCÙƒ@*ìÂZ,gœ¿ÆZÖg»!*)̄z{ßv0gìƒVÐXÆf%î O£tÅZŠZ5¶Ô
qÑ]Ã’ZgäÅf)ŠZg~¶pZrVäZL�Ûn»hZŠZ7HX:Zk�Ûn»hZŠZ:™ä
ÅzzÐÔZ,ßÍVÃ�ÛnZŠZ7™DZv¬\�Ûâ@*ì�Z}£tZŠZ:™äzZßÔc*ÕÐh
âgäzZß!åc*ŠgÅ�Zq-¸̈Ô³m,}.Zvg}Zz6,ìZzgZkÆV6,¿:™Æz{Z©x

2



ÕÐ%æFNZ©xZy6,¿:™Æ?QZðÔsäZzg\g‡ì™äzZáçÑ}Æªx~
gzueZ%zZá0gìƒXZzgtqZk¸̈}.ZÃËßg]~Ì',ŠZ“7ìX:Âz™zÔ

ÕZ(g™zÔ£tÅZŠZ5Å§sÂzŠz@*�z{³m,}.Z³m,zg°Ìì?6,g3™Dƒñ
Ú³m,ÆÂg}»vg}h~Š3ñX

ZyMc*]~Ð$4è MGäˆz]ÅÔ«Me$»F,Àtì�Zzgz{ÐBVÆ ð
!*g}~7yX$ðGNÈŠ}�ZyÅZ&bZh!*]ìZzgZ¤/?ZyÆ‚BïV™gƒÂz{

vg}¸ðÈ}„ZzgZvYŠ™äzZá»ÔZ&b™äzZáÐ�ÛtY}ìZzgZ¤/Zv
eLÂ»¢zg]Â~eZwŠêÔGZv»ï„zZÑZzgÕzZÑìX

ZkMe$~ê&öWÆ!*g}~f™HŠHìZzgê&öWÆm~ŒÛMy™*~ZzgÌ¹
‚g~»V6,f™MìT~ZyÆ£tÅZŠZ5ZzgZy6,.»;Bgpp»¬ìÔZkMe$
~Zv¬\�Ûâ@*ì�z{vg}¸ðZzg¸ðÆ‚BZq-(¡]¸ðH|u™@*ìX(,Z
¸ðåÃ̧Ò™@*ì�÷Z¸ð7,Jð~ÌZYƒÔ¡~ÌZYƒÔZÜt~ÌZYƒÔ
)»ñV~ŠphezZÑƒÔZk»Z3ÎZiŠz2V~ƒX˜V7,JðÅ§sÂzŠ}
z;VÉÅ§sÌÂzŠ}@*�ZkÅ¡ÌZhgìXZ¤/Ë›™äzZá»¸ðFgƒYñ
Â"uƒ@*ìXZkÅgŠZg~ZzgZkÆ´`Å§s½7gÂzŠêìXÂZv¬\�Ûâ@*ì�
vg}çÑ}Ædvg}¸ðXZyÐ(|u™zÔZyÅ¢zgc*]»ìwgÅÔåt
!*]vg}f‚~gì�ZyÅZ&bÅ§sÌÂzŠ´ìXZyÃçÑ}»Zq-dwz¯**

ìXt7�Z¤/ZyÆâV!*\c*(,}Ç¸ð7ZyÃewÃÂZyÃŸù™ŠzX�Ûâc*�
tZq-ñð»ì{7ìXñðÂz{ìZyBV»ìwgnpƒñZ7çÑ}»ÆzŠ
¯äÅÃÒ™@*ìXZsxÅ½ì�\gÌ™zZzgñÆz‰ÜñÌ™zZzgåZ&b»U
æÃgìXtqZLd¸ÇVZzg”VÆnÌ‚tgÅÔT§b?ZL”VZzggL
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Šzçc*Vc*‰Â«ç~ÅZzÑŠc*Z¤/úg]ÆZzÑŠ7Â%ŠÆzZ−+c*ZzgŠzu}ģŠZgÔç{Ô

TÆ{~kyÅYGZŠ:MðƒÔZÐï%ÅÃÒ™DXZv¬\�Ûâ@*ì�Zq-‚w
J-Zk»hìZzgËzZg_»h7áC�ZkçA~ç{6,Š!*îeZÑYñZzgZÐßHYñ
;VZ¤/z{pŠY**eÂçÏÅ‘åO]7g~™ÆY$ËXtêúg]ÆZ(g~Šc*ŠHìX
úg]ÃhŠc*ŠHì�z{czsê™}ªZ(ê‡âyZzgÑ<Æ_.ƒX:åc*Š
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gÅ�t³m,Zzgœ}.Z»¬ìXMy~Zv¬\�Ûâ@*ì�Z¤/?úgÂVÃZyÅ$zg~ÐÃZ+{
ZVDƒñ6g™zÐZzgZkÆģŠZgzVZzgŒÛ&43ð GEGV~ÌZ¤/ZkÃe%zZÑÃð7ƒÇÂZk

Å6g~ÐÃðŠzuZ**Y,̂ÃZ+{ÌZVYìXÂZv¬\äCÙgLÐgLZzg™zgÆZky
ÃÌæÃgnpƒñZ•ð%æFNÕ¬�Ûâc*ìXúg]Æ{z0+ÆŒÛ&43ð GEGVÃÌÒÅì�åc*Š
gÅ�}.ZÅfZ]³m,Zzģ̈ìXZ¤/ZkÆV6,¿7™zÐÂZkÅñÆnMîÐX

Zk~Zq-Zzg!*]Å§sÌZág{ìXZq-Â6�f™ƒ[ì�úg]ÃZq-‚wJ-
y~gŠzÔŠzu}ç{ÃhŠc*ì�Z¤/z{áŠ~™Æc*ËzzÐZq-‚wÐ¬Ìygh
ŠîìÂtZk»czsêìXQ³m,zVģŠZgzVÃZk~gzu7àCe’�Z[ŒV¢zg
Zq-‚wgƒX‰ß™äÆnÌÈŠïX‰ŠiģŠZgeT�ç{áŠ~:™}
qÑèç{ÅáŠ~ÌZq-?¿ìX

Å(,~ æø]Ö³×#³äöÂø³ô̂m»º̂uøÓôn»Ü ÂZ,gzueZ%zZßVÆZ[~|]7Ò3ªî E
GEGZ
Å.o-

÷GZÑzwñä
"=ô�ÛâðìX�Ûâc*�‰ßvç{ÅáŠ~Æ!*g}~ë�tøg~³]ÆÜs
ìX{mîg6,øg}0*ÎãZzgyz*ãçÑ}~Ô‰{0+ZâV~¹ic*Š{”]I~
ì�tøg~³]ÆÜsì�ç{áŠ~™}XpZv¬\�Ûâ@*ì÷Z**x³m,ìZzg$4è MGƒ
Ðic*Š{³]zZÑƒVX$4è MG¬ŠêƒV�áŠ~™}XYèÕÆ»2Æt¬ìZkn
z{ƒ÷}¬Ð”ZäÅÃÒ™DZyÃc*Šǵe’�$4è MG³m,Zzg¸̈ƒVXƒ
³'÷~§s™[Zkn÷}VÅ0*È~™zZzgÑK³'ˆl:™z@*�?ÌZv
¬\ÅÌ]Ð;0*äzZáƒX

QŠ~Me$úgÂVÆ£tÆ!*g}~ìXZzghúg]ìZkÆhÆ!*g}
~ì�Z¤/:tƒYCìÂúg]ÆnHg{°]ì³™Š{ìZkÆˆz{MiZŠì�
áŠ~™}XŠzu~(¬ì�?ZyÅáŠ~~gzu:´XÉáŠ~~æŠ™zZzgZ[z{pŠƒlzZà
ìZknZ¤/z{áŠ~»ê™}ÂÇìXpúgÂVÃ¬ì�:tÆˆZ¤/»Ø−�
qnƒÂZL{z0+ÃCŠzÔÖ**7e’XZ¤/áŠ~ÆË̂zzÐ7µÂZk»Èt7ì
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�ZÙxheµYîZzgZka»!*\ìZkÃ:Cî�vgZ^aZƒäzZÑìXZv�Ûâ@*ì�
vg}CäÐƒYì�Zk»Šw3,xƒYñZzgz{gq™}ZzgyW!*ŠƒYñX�Ûâc*�{z0+
ic*Š{hŠZgì�Z7zZ:ááZzgyW!*ŠƒYNZzggªŠzgƒYNXŠzu}ŒÛ&43ð GEGVZzgģ
ŠZgzVÃÌ¬ì�Zk~z{gzu:FX‰ŠiŒÛRZzgģŠZgÌ±ÅÃyZ[™gìƒDX
z{Z¤/{ñlÌìÉgq™ä6,gŸqÌìÂŒÛRØgîŠï�Zq-Ši:tƒ̂Z[ë
±ÅÃzZ:7CÐXZ**Zzg³ÂVÆçAZJYDXFç5]÷}0*kÌWDX
ª]ƒCìZ#‰ŠiÑK)]Š3DƒñZK¸VÆy',!*Š™gìƒDX‰
(VQâ—�ëŠzâVxVç~Z[|îeTpŠzâV§sÆzZ−+ÅR**îVät
X¯1ìXÂZv¬\�Ûâ@*ì�ģŠZgzVÃZkmÆŠz!*g{‡ìƒä~gzu7àC
e’XZ¤/%ŠÃZKt»ZˆkƒŠHìÂQÑK)ÂVÆ**x6,±Å»y',!*Š7™**e’XQ
Zv¬\úg]Æ£tÅ™«™Dƒñ�Ûâ@*ì�úgÂV»Š2gÆ_.%ŠzV6,ZÚ„h

ìA%ŠzV»úgÂV6,X
tWe$Â$4è MGä7,S¶XZk»F,ÀÌ7,|ŠêƒVX�Ûâc*¶î÷÷ZzghúgÂVÃ&¬J-

ZLW\Ãgz)ƒÇZzgZyÆnY,̂7Z¤/z{ZvZzg-xWy]6,ZZyÑC�z{ZkqÃ
ÖNZväZyÆ§êV~aZ™Š~ìXZzgZkßg]~ZyÆ{z0+ic*Š{,Zg�Z7
zZ:áBZ¤/z{Z&beTXZzgZyúgÂV»Š2gÆ_.%ŠzV6,ZÚ„hìA%ŠzV
»Zy6,ìqÑè%ŠzVÃZy6,Zq-nÅ̄EÌìZzgZv»ïjzZÑZzgÕzZÑìóóX

:ZK̈yƒäÆ**ðZzgZq-Z,gºÆnZq-Ç6,‡ìƒZì'ç MŠzVÃÌ¬ì
�úg]Æ£tZŠZ™zXúg]ÃÌ¬ì�%ŠzVÆ£tZŠZ™zXZzgZ#ŠzâVZq-Šzu}Æ
£t»ìwgÅÐÂģ0*GZgƒÇX:t¬úg]Æh‡ì™äzZÑìXZsxÆ¸pzg]
Z©â]¸MVäçÑ}Å»c*<Š~XZsxÐ¬²1VäúgÂVÃCÙnÆhÐøzx

HƒZåÉËè<ØäÌZk§b£t‡ì7GT§bZsxäGXWÀ]
ìøn»³†öÒö³Ü»ìøn»³†öÒöÜ»Ÿôøâ»×ôä́æø]øÞø^ �ÛâD ] ä"Ñg(úgÂVÆh‡ì�ÛâñXWÀ] ]
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ª?~Ð}.ZÆ4,Šq-4+¿z{ìZL E‰³ßài†Ú„pe^hÊ–Ø]‡æ]t]Ößfo"#D ìøn»†öÒöÜ»Ÿôøâ»×ôo

ZIÆ‚BŒ|u™ä~4+ìZzg$4è MG?ƒ~ZKç-VÆ‚B4+|u™ä
zZÑƒVX

æøÂø³^ô³†öæ»âö³à$eô³^Ö»³Ûø³Ã»†öæ»Íô!Êøô̂á»Òø†ôâ»jöÛöç»âöà$ÊøÃøŠ5o]øá»iøÓ»†øâöç»]øn»ò÷^ QZv¬\�Ûâ@*ì
�ZKç-VÆ‚B(|u™zXZ¤/?~Ãð¿ZKç~ D20: E]ÖßŠ^ð æ$mør»ÃøØø]Ö×#äöÊôn»äôìøn»†÷]Òø%ôn»†÷]

Ã**IÌ™@*ƒÂQÌc*ŠgÅ�Ðeì�?ËqÃ**I™z1}.Z¬\äZk~vg}n
ZxÆÒpÐ(,~ílg™g¿ƒX:%ŠÃÌZLhV~¢!*i~7™ãe’XÉZkÃ
f‚~ǵe’�Zv¬\Zkq6,Šg]g‚rì�Zx4�ÛâñXWñŠy:”ƒYC
Zkn%ŠzVÃÌ̈g™ÆÎa™ÆQŸ™äeÂZzgZkZ%Ã7Ãǵe’�‰gK

gKzzÐ)b(,|gìƒDÔƒYì�?Zk!*]Ã**I™zpZv¬\ävg}n
Zk~4~g¿ƒX

Z¤/}.ZÅgŸÆnZzgŠ¬™Dƒñt|uZKç~ÐHYñÂZv¬\',•eZm
ìXyn„Æ)g}6,ƒDÔIUzZáƒDZ¤/ZyÆaÂayzV~Ù
ƒñƒDÔz„yQZvÅgŸqÝ™äzZßVÆn%æFNZðZzg\gZzg›‡ìgppzZá
0YDXZv¬\äZkWe$~%ŠZzgúg]ŠzâVÃZq-ÃtÌ�ÛâŠ~�£tÆÒpÐ
Í?ŠzâV',Z',ƒp%ŠÃZOòÒpÐZzg‰¤!VÆÒpÐÔ‰f)ŠZg-VÆÒpÐ

Šbe’X%ŠzVÃÌ�Ûâc*� (Margin) ¯EqÝìXZknúg]ÃZk!*]»Ì%ŠÃâgX

»Z¤/¢ðGOZxƒäÆÒpÐ¤Š~ìÂZyf)ŠZg-VÃ'ZzgeÜÌvgZ»xìXy
ÆZOâ]ZzgZyZY]Æng¶½™**ÌvgZ»xìXt7�y~7,}gƒZzgç~Ã¼�
YîY™!*CÙ¾îZzg»x™zXŒVf!çÑ{~‰yzV~tÌƒg;ìXç~”VÅÓxf)
ŠZg~ZV**vgZ»xìX:Zv¬\ä³m,ZzgœìúgÂVZzg%ŠzVÆ£t‡ì�ÛâŠñXZzg
%ŠzVÃWy6,³m,ZzgœÆZÖpZEw™ÆZk§sÂzŠÑŠ~�c*ŠgÅúgÂV6,¯E»ì
ZkÐ**Y,̂ÃZ+{:ZV**Yèz{³m,}.Zvg}Zz6,ìXvg}‚g}¿ŠNg;ìXZkÅ
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Ó#ÖìXZkÅ?6,ÃìX?ZLZIÐß|u™ÆQZkÅñ~WîÐX:ZKqS
ÃÔZK¯EÃúgÂV6,ZkuJ-î˜VJ-»ZYi]ìZzgZL£tZŠZ™äÅ§sÌ
ÂzgÅXZzgZ¤/Zy!*ÂVÃ$åOÃgÅÐÂQZkœ}.ZÅÕÐÌÃZ+{ZVîÐTä»
¯EŠ~ìX:t»ï„zZáZzgÕzZá}.Z¬\ÆZ©â]XÐçÑ{»Zð‡ì

@l` ƒ@*ìXyzV»jy‡ìƒ@*ìX)VÄXZk%æFNÕ½»ŒŠz!*Ñƒ™
Y@*ìXpZ¤/Zy!*ÂVÅ§sÂz7ƒÏÂ˜VçÑ}»Zð',!*ŠƒÇz;VZ(¿QZk³m,
Zzģ̈}.ZÅñ~ÌWñÇXZv¬\ëƒÃZk%æFNÕ½ÃKÅÂ=«�ÛâñX

[U*6ÆŠzgZy—gZâgZh+{Zvä�Ûâc*:
$4è MGZq-Š¬ÆnÌIeLåX0*ÎyÆW`ÀqÑ]CÙZq-Æ‚tZzg

Ó#ÖÌÔ(+ZyÌZzg**x.ŠZsxÆbŠZgÌCÙZq-oÅn„ÆŠg9ìXZv¬\Zk
oÃXñ(,~ŒÛ!*EVÐqÝHŠHåX)®)Z£tÅÌZkÆnŒÛ!**VXFY3
ŒÛ!*yƒð‰ZkÆnXÂZq-ÂzíÅ›»»ŸìÔ¬ìÔháCì�ZkÆnŠ¬™,X

¹Ð0*Îã!*CÙÆ”V~Í�̧,FgÔŠÙptZ0+Zi{7�Zkz‰Üo
¾§sYg;ìX4ì�tßvZkÃ',!*Š~Å§sáYäÅÃÒ™gìXZv¬\ZyÃ
=Š}ZzgZ¤/=ZyÆlg~7ÂQÃð‚âyaZ�ÛâñTÐZ,ßvZz6,WäzZá
ƒVo»Ôzí»ÔúZx»ŠgŠgppzZáƒVX
ëŒVÆŠ¬™MhXZv¬\ƒÃÂ=Š}Zzg{mîg6,ZkÆnŠ¬™,X
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